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1. Opmiua

3aCTHH ypT XyTralaaH] TOITBOPTOW Oaimana WHCTUTYTHIH XYYHH 3YHIIC,
T3p AyHOaa OOJIOBCPONIBIH cajbap OHOIOH ad XoJIOOrIONTOH. DHIXYY
CyZAajraaHbl 30pHITO Hb OOJIOBCPOJIBIH CANOAPBIH XOPOHT® OPYYJIAIT MAaKPO
9/IMIH 3aCTMiH CaBjaraaHz X3pXdH HEeJeeJDK OyHr TOJOpXOHIoX, MeH yr
HOJIeeJIeNl 3acarjiajiaap JaMKIK OyHr OSMIHMPHUK apraap MIWHKHILIO.
Cygnanraann 1990-2024 onbl 11yBaa erer;uIMir amwuriacan. Makpo >auiH
3acruitn caBnaraar Oomgut JIHB-uit ecentumiiH XenenreeHT craHmapT
xazannraap xoMxmxk, XyBbcaryaell Augmented Dickey—Fuller Tectasp
mranracad 0a IMPHKIITYH/ OJIOH XY4rH 3yt OLS perpecc 60110H 1am
HeJeeHWH  3arBapblr  Robust craHmapr  angaaTaiiraap  YHDJI9B.
urkuAr>sHUi Yp IYHTI3C Xapaxaja OOJIOBCPOJIBIH CalOapbIH 3apial
HAMOATIPX Hb MAKPO 3JIUHH 3aCTHIH caBjaraar CTaTUCTUK ad X0JIOOTI0NITOM
TYBIIUHI Oyypyy/hK Oaifraar TOrToOB. MeH OOJOBCPOJIBIH Cal0apbiH
XOPOHTe OpYYJIAIT Hb 3aCarjlaJIblH YaHAPT FEPri3dp HOJIeeK HAUNH 3aCTHIHH
TOTTBOPTOI GaMyIbIr XaHrax AaM HeJeeaex OOJOMXKTOHMI TOrTooB. XapuH
113371 0OJIOBCPOJIBIH XaMpParaaiThlH TYBIIMH dAWNAH 3aCTHIAH CaBlaraaH ad
XOJIOOT/IONTON HOJee Y3YYIIITryd Hb OOJOBCPOJBIH calbaphiH “TOOH
eCeJIT -e6C WIYYTIH CaHXYYKWITHIHH YaHap OONOH MHCTUTYTHHH Yp aIiur
gyxan 60J0XbIT Xapyyipk OaitHa. Mitma yyn yypxaitH opiorsIT 60J10BCPOIIBIH
canbapT TOTTBOPTOH, YpT XyranaaHbl XepeHTe OpYyJIalT OONTOH YHIITYYII3X
Hb MaKpO 3JIMHH 3aCTHHH TOTTBOPTOW Oal/IbIr XaHrax 00A7I0T0 OOJIOXBIT
9HIXYY cyAairaa caHai Oonrok OaifHa.

© 2026, Author(s). This is an open access article under the CC BY-04
license (https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/deed.en)

1.1. Cympaaraansl YHAICIIJ, XIP3Tr3) MIaapajiara

JprxuifH 3AuifH 3aCTHITH TOTTONIOOH OalTa NilH HEeLIeecC XxaMaapaiTail yJIC OpHYYIBIH XYBbJl MaKpo
SIMIH 3aCTHIH TOTTBOPTOM OalIIIBIT XaHTaX Hb XOIHIIMHH TOJI COPMIT O0JICOOp UPCIH. MOHTOI YIICHIH
9WMAH 3acar CYYJIMiH rydaaj >KMJIMHH XyrauaanJ yyJl yypxaiH caibapaac eHAep xamaapaiTail 00K,
JIDIIXUAWH 3aX 339J1 APIPX TYYXHH dAWIH YHHUIH X37103J13371 Hb 10T00a6H JIHbB-1it ecenTem xy4Taii caBmaraa
YYCIdX YHACOH ImmIanTtraad Ooik OaifHa. DHOXYY TOTTBOPryd Oaiijan Hb YPT XyralaaHbl XOpPOHT®
OpYYJIANTHIT caapyyJiax, TOCBUITH TOZOPXOH Oyc Oai[uIbIr HAMATYYJIDX, UPTIIUIH aMbXXUPTaaH]l Copreep
HOJIOOJIOX 33PIT OJIOH TAJIbIH COPOr Yp JaraBapTai.
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YaamkiaanT Makpo 3IuiiH 3aCTHifH OHOJI TOITBOPTOM Oai/uibIr MOHTe® OOJIOH CaHTHH OOJJIOTBIH
30XUIYYJANTAaap MIHHABIPIAIXUNAT OPOJIIIOr OOJIOBY WHCTUTYTHHH 4YalaBX CyJd OPHYYIaa SAridp
OOJUTOTHIH Yp amur xs3raapiaraMmain OaitHa. CyyiwiiH yewiH cymanraanyyn "XyHui kamurtan" Oyioy
0OJIOBCPOJIBIH CalbapbhlH XOPOHT® OPYYJAIT Hb JJUHWH 3aCTUHH caBjaraar 3eeJIpyyJidX HWHCTUTYTHHH
"mapxiaa" O0IOT TIATMUT OHIIOJDK Oaliraa Hb HEOHTYH cyJairaaHaac xaparjaar. bojgoBcpon Hb 3eBXeH
QXIDIAX XYYHUH OYTIIMKHUAT HAIMATAYYIII 30TCOXTYH, 3acariajblH Yp HONeer caibkpyyiax 3amaap
TOPUHH OOJUIOTHIH YaHAPHIT JIAIIUIYYIDK, yiIMaap SOUMH 3aCTHAH Tajaaj) [OYpONBIT NaBaH Tyyjax
gaaBaphIT OXKYYIIIAT.

Mouron VYIicbH XyBbJ OOJOBCPONBIH canOapblH 3apial OO0JOH Makpo 3UiHH 3aCTMHH TOTTBOPTON
0aliUIBIH XaMaapJIbIl' 3acarjajblH CyBraap AaMKyyJaH CyAajCcaH 3MIIMPUK CyAalraaHbl akKUil 0l00T00D
anra OaifHa. TuitM33c OOIIOBCPOIIBIH XOPOHTO OPYYJNAIT Hb 3JIUIH 3aCTHIH caBjiaraar Oyypyymnax 0omut
XYUHH 3Y#I 60JDK Yagax Oairaa 3cOXUUT TOTTOOX, TYYHHH X3PATKHX apra 3aMbIT TOJAOPXOMIOX Hb Iaalllu]]
YJIC OPHBI XOI¥JINHH OOJIOTHIT IIMHKIIIX YXaaHbl YHAICIAIITIN TOIOBIOX6] HIH YyXall T9K Y3J133.

1.2. Cypauaraanbl 30pHJjIro, 30puiITyya

Mownros YIIChiH 0OJIOBCPOJIBIH Cal0apbIiH XOPOHTe OPYYJIAIT MaKpO 3UIH 3aCTUHH TOITBOPTOH Oaiimaiiy
XIPX3H HOIIOOIK OYUT TOAOPXOMIDK, YT HOJIeeJel Hb 3acarjallbiH YP HOJIeereep JaM>KHH XIPITKIDK Oyr
MEXaHU3MBIT SMIIMPUK HIMHXXWIT3HANA YHACOH 133D HOTIOXO OPIIKHO.

bun mspx 30pUATEIHX00 XYPI3HI OOJOBCPOJBIH XOPOHTe OPYYIANT, 3acariiai OOJOH DAWWH 3aCTHIH
TOTTBOPTOM OalANBIH XapWiIaH XamaapliblH TajaapX OHOJBIH Y3371 OapUMTIANBIT CYAaDK, X0JI00TmoX
3apuM CyJajiraar TOMMIIOH IUHXUIHY. MeH Monron YiceiH 1990-2024 oHbI MaKpO 3UiTH 3aCTUIH OOJI0H
0OJOBCPONBIH caxOapblH OTeTUTYYII CTATUCTHK OONOH HATXK sB3ryypbiH (ADF) Tect rydmpTrak, ay
X0JIOOT/IIIBIH TYBUIMH]] PETPECCHIH MIMHKHITIY XUUXDJI XyypaMd perpecc YYCraxryi 0oJoXbIr OaTaiHa.
Bonoscponsin 3apaan JIHB-uil ecenTuiin caBnaraanj y3yyJax LIyyJl HOJOOJUIMUT OJIOH XYYUH 3YHIHMIH
perpeccuiiH 3arapaap TOOLIOOJIHO. boJIOBCposl Hb 3acariajiblH Yp HeJIeer Caibkpyynax 3amaap SAUKHH
3aCTUHUT TOTTBOPXKYYIDK Oy "1Mam HelleeHWH" MIMHXKUITIAT TYHIPTIIHI. boloBCcpoIbH canbapbiH "Too"
00J10H "yaHap'"-bIH sITaaTall Gaian Hb MaKpo 3JIUITH 3aCTHITH TOTTBOPTOH Oaiiia] XapXdH HOIeek Oyir
OaTaTrax MHMHKXUITIATIIP MIAITaHa.

1.3. Cynanraansl 00b€eKT, XaMpax Xyp33

MoHrou YIICBIH MaKkpo 3AMiHH 3acTuitH TorrBoproii Oainan (JJHB-uii ecentuitH x3:103113311) OOIOH TYYHI
HeJteesierd OOJIOBCPOJIBIH Ca0apblH XOPOHT® OpYYJIAIT, 3acarfajblH Y3YYIDITYYA oM. TuitmMaac
CyAajiraaHbl XaMpax Xypadr JAapaax TypBaH 3YHIOp aBy y3md. YYHI,

e 3ax 333JIMHH 5AMNH 3acarT LIMDKCIH YEIC HXIIPH eHeer XypTax Oyioy 1990-2024 onsir xamapcaH
KUJIMWAH JaBTaM)KTall XyraljaaHsbl IlyBaa ererjen.

e  YuzacsH xyBbecarvyaap JAHbB-uit 6oauT ecentuiin capnaraa Oyroy xa3zaiiT, 00JI0BCPOIBIH caIOapbIH
TOCBUWH 3apAall, 3acarjajblH Yp HOJeeHHWH WHICKCUWI aB4 Y39B. XSHAJITBIH XyBbCardaap
OaiiranuiiH HeeIIMIHH Xamaapall, rajaaj XyJdajlaaaHbl HIITTIH Oalan, rafaaiblH UIyy]l XepeHre
OpYYJIANT 33P3T MAaKPO Y3YYIATYYIUHT XaMpyyJicaH OOJIHO.

e (Cynanraa Hb 3KOHOMETpPHK 3arBapuiaislH “OLS” perpecc, AaM HeJIOeHMH IINMHXHWITIIHHUM
“Sobel” Tect 00JIOH Yp AYHTHIH TOrTBOpTOW Oaimieir manrax “Interaction effect” apryymaap
Xsi3raapijariasa.

2. Apra 3yit
2.1. XyHuii kKanuTaJbIH 0HOJI 62 MaKkpo TOrTBOPTO Oaiigan
1950-aax 0HOOC XYHHUI KamuTajIbIH OHOJIOOP OOJOBCPOJIBIT XyBb XYHUH M3JUIAT, YP YaABap, Oy TIIMKHNAT

HAMATAYYJATY XepeHre opyynant (Schultz, 1961) (Becker, Human capital: A theoretical and empirical
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analysis, with special reference to education. , 1964) rak y3mer OOJCOH. YJaMXIJIalAT XaHJyIarajn
00JIOBCPOIBIT 36BXOH 3uiiH 3acruitn ecentuidr (GDP_growth) Xypaacrard Xy4uH 3yiiin ra»x y3aor Oaiican
00J1 OpUMH YEHIfH MaKpO 3AWIH 3aCTUHH OHOJJ SHA Hb "TOITBOPXKYYJard" yyparTsUr OHIUIOX O0MKI).

OHzep 60TOBCPONTON AKWIIIAX XYYHH Hb IUAH 3aCTUIH raiaaj] OYpoiI WIYY ySH XaTaH Xapuy Y
Y3YY/IDX "YagBapTaii Oaiigar. MoasisrT cyypuiicad 51uiiH 3acarT YHIABIPIIUINH XYUrH 3YHIC TOPOIKCOH
Oaiigar Tyn OaifranuiiH HeelMH TaHI] cajgbapaac xamaapax xamaapain Oyypu, yamaap JAHB-uii ecentuiin
capyaraa 3eeyiepmer. HitHXxyy OOJOBCPOJ Hb JAWWH 3acTHHH OYTHHHMT TOPODKYYIdIX OOJIOMKHUIT
OJITOCHOOP MaKpo TOTTBOPTOM Oaii/uIbIH CYyph HOXIOI Oonor OaifHa.

2.2. IllmH3 MHCTUTYTHITH 3MIH 3acar 0a 3acaruan

[lvH> WHCTUTYTUIH SAWIH 3aCTHIH OHOJIOOP "HMHCTUTYT" OyHYy HUHMIIM IPX "TOTIOOMBIH IypAM" Hb
3JIMIH 3aCTHIH Yp allruir Togopxoiiord roi xy4yus 3yis (North, 1990) rom. 3acarnaneid yp Helee Hb
TOpPUHH Oalryysuiaryym 00aJI0r00 TOITBOPTOM X3P3MKYYJIdX, aBIUTBIT Xsi3raapiiaX, Xyyiab I33UI3X EChIT
XaHrax yajaBapaap X3MKHUTAJIT.

Baifranuiin Heell UXTA1 OpHYYIa/ 3acariai ¢yl Oaitx Hb "HeeruitH xapaan” epTex ToJ manTtraad 60iaor
Oaitra. IHCTUTYTHIH YaiaBX CyJI e/ OaiiranuifH HOOIHUIH OPIIOTHIT YP alIUITYH 3apIlyyiax, yiIC TOPKHUX,
MOITYJIUCT aMJIaT erex 33p3r Hb Makpo 3JUiH 3aCTUiH MOWIernir JgaracaH caBjaraar yjiaM e7eejer.
3acarmaiplH YaHap caibkKHUpCHAAP TOCBHITH OOJIOH MOHTOHHUI OOIOT0 MAPIIKIIHIAH TYBIIUHA XIPITKIK,
SAWIAH 3aCTHIH HOYPOJBIT 300JpYYIdX Oyloy xamraanant ouit 6ommor. Yyuuiir Mehlum, Moene 6oson
James A. Robinson Hap OaliranuiiH Heell Hb eepee "xapaan" OWII, XapWuH TyXalH YJICBIH HHCTUTYTUNH
YaHap Hb OASJITMUAT 3IUHH 3aCTUIH ©6COJIT 0OJIT0X Yy, 3CBAJ XsIMpas 00JITroX Yy TIATUUT IIHUHABIPIIX IO
mryynryyp 6ommor (Mehlum, 2006), (James A. Robinson., 2006) x3M33H y3c3H OaliHa.

2.3. boJioBCpoOJI 3acariajbIr calzKpyyJaax MeXaHU3M

BonoBcpon 3acarnaneir qapaax rypBaH CyBraap JaMKyyJiaH caibKpyyliax O0JOMKTOW. YYHII, MIPIIIICIH
AXWIAX XYUYUH, UPTIHUN XSHAIT, HUATMUIH UTTAILRI I0M. MDAPIralicsoH aXWiaX XYYWH Hb TOPUIH
anbaH], WWAABIP raprax TYBIIHHNA OHIOP MAIIITIH, MIPTIIICIH OOJIOBCOH XYUHHUT OINTIIK OTCHOOP
TOPUHH 00IIOr0 OOJIOBCPYYIaX, XIPATKYYIDX Yp allur HAMITAIAT TK y343r. UprsHuilt XsHanT Hb
0OJIOBCPONTOM MPI3]] TOPUIH YIIT aKWJUTaraaH]] WYY UAIBXTIH XSTHAIT TaBbXK, aBIUTa OOJIOH Yp aIllurTyi
3ap UTBIT ACHPTYYIIX YaaBapTail Oaiigar Hb XSIHAIT-TIHIBIPUNH 3aPUMBIT &XULTYYJIDK, 3aCarjallbIl Wil TOI
oonromor. HulrMuiiH WTrAI1)1 Hb HUMMAMA OMe OHENdd MTr3X UTrAN OOJOH XYYJb 33X EChIT
O3XKYYIIAT YYpPArm™il. UTrammpn eHAep HUUIMAMI TIP3 XOIIUIMKAH 3apAan Oyypd, 3acariiaiblH
WHCTHUTYTYY/I TOTTBOPTON aXKMJLIaX HOXIIOIN OYPRX IOM.

2.4. CynanraaHsl OHOJIBIH 3arBap

[23px oHONTyyAa YHIOICIIOH SHIXYY CyAaliraaHbl OHOJIBIH 3arBaphIr Japaax Oaifuiaap TOIOpXOMDk OaitHa.
BotoBcpoIbH XepeHre opyyianT Hb Oue naacan xyBbcard (Independent Variable), Makpo sauiiH 3acruiin
TOTTBOPTOM Oaiinan Hb yp maraBap xyBbcard (Dependent Variable), xapun 3acariaibsiH yp HeJee Hb
TIATIIPUNAH XOOPOHIBIH Namkyynard Mexanusm (Mediator Variable) 6oiHO.

BbonoscposnbiH XepeHre

opyyniaiT

DHIXYY THHKHH X3J1X33 Hb MoHTON YJC mur OaiTalniiH HeeIeec XamaapanTail 3JIuiH 3acart XYHHH
KanmuTaj, 3acarnan, TOrTBOPTOH Oaiiian TIICIH XOKIMHH IIUHD MapaJurMbIr OMi OONroX OHOJBIH
YVHIDCIN 00JIOX FOM.
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3. Cynanraansl apra 3y 0a ererge
3.1. Oreraimiin 3X YycBIp 0a XyBbcar4jbIH TOIOPXOMI0IT

Omaxyy cynanraang Monron YiceiH 1990-2024 oHbIr xaMpaXx >KUJTUNH JaBTaMXKTail XyramaaHsl 11yBaa
erermnuir ammrias. Orermmuir JpaxwuitH bankael HATTIH MImammuitH can (World Development
Indicators) ©Gonon [pmxuitn 3acarmameH  y3yymaryyn (Worldwide Governance Indicators)-nac
IyTIyyJicaH OO0IHO.

Xycusem 3.1. Xygbcazuovin mooopxounonm

XyBbcar4miin Hp Toammarasrs | XoMuKuxX HIrK 02 TOZOPXOHI0AT

DUiH 3aCTHIH edp_vol I[HE:PIP'I OOJIUT 6COITHUIH S5 )KIIUIHH XOI0JTO0HT CTAaHIaPT

capyiaraa - XazamnT

Bos0BCpOBIH 3apa edu_full Bonoscponsia canbapsira TocBuiiH 3apaan, JJHB-m 33mx
XyBHap

3acariajibiH Yp HOJ100 gov_full 3acarnanbiH Yp HeneeHul HHIEKC (-2.5-aac +2.5 X00poHN)

baitranuiin Heell resources Baitranuiin Heenuiid pext, JIHb-x 3319X XyBUap

lNamaan xynanmaa trade Oxcnopt 6a uMIopTeIH HUIN03p, JAHB-1 331m3x XyBHap

TIXO i lamaanpin Hryya XepeHre opyyJainThiH UPBIp yperan, [JHb-n
3373X XyBHAp

3.2. JKOHOMETPHK 3arBapuaal

Cynanraanbl 30pwiro OOJIOH OHOJBIH XYP33T YHJICIH Japaax Xo&p YHICOH pPErpeccHiiH 3arBapbir
00JIOBCPYYIIaH almuriacad 00IHO.

3azeap 1: BonoOBCPOIBIH MaKPO TOTTBOPTOM Oaiiail y3yyJidX HIyy1 HOJiee

OHaXYY 3arBapaap 0osoBcponbiH XepeHre opyyiant JAHb-uil caBnaraar Oyypyynaxaa X3pXdH HOJIOEIK
OyHT Y3YYITHO.

gdp_vol, = By + Biedu_full, + B,resources; + Bitrade; + B4 fdi, + Bsyear; + &
(1)
3azeap 2: 3acarnanblH 1aM HOJIOOHUH CyBTUUT MIanrax
BonoBcpon Hb 3acarnansir caiikpyyinK OyH MEXaHHU3MBIT IAJITax 30pUIr00p Japaax perpeccHir aBy y39B.
gov_full, = ay + aq edu_full, + a, year, + u,
)
3.3. OreraymiiH TOrTBOPTOii 6ANIILIH IHHKUIATII - Unit Root Test

XyraiaaHsl IyBaaHbl 6reraei XyypaMu perpeccadc Copruidxuiit Tyin Aukku-DyepslH eproTrocon
tect “Augmented Dickey-Fuller test”-uiir ammrian H3MK S3ryypbiH IITHKUICIH OOJHO.

e TecTuiin Taamarmaai:
Ho: LlyBaa HarX s3ryypTail (TOrTBOpPryi),
H;i: LlyBaa Torreoptoii.

XycHarT 3.2. OrerunitH HArXK A3TyyphIH MUHKUArnand ADF yp nyH

AY X0J00T1JILIH

XyBbcary
TYBILIUH

1-p saraBapr Yp ayn
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gdp_vol -3.125 (p=0.024) ** - 1(0) 6yroy TyBIIMHAD? TOTTBOPTOM
edu_full -1.543 (p=0.512) :,if 92 (p=0.000) I(1) 6yroy 1-p sraBapT TOTTBOPTOM
gov_full -1.102 (p=0.714) ;S*i 20 (p=0.000) I(1) Oyroy 1-p sraBapT TOrTBOPTOM
resources -2.890 (p=0.046) ** - 1(0) 6yroy TyBIIMHAD? TOTTBOPTOM
trade -2.105 (p=0.242) ;6*:} 12 (p=0.000) I(1) Oyroy 1-p sraBapT TOrTBOPTOM
fdi -4.215 (p=0.001) *** - 1(0) 6yroy TyBIIMHAD? TOTTBOPTOM

“ADF” TecTuiiH yp AYHI33C Y39Xd] CylairaaHj alluriacaH Makpo SAMKAH 3acTHH TOTTBOPTOW Oaiiman
(gdp_vol), 6afiranuitn HeenniiH xamaapain (resources), 6omon ['lIIXO (fdi) myBaanyyn tyBmmHI? (1(0))
TOTTBOpTOM OaitHa. XapuH 6010BcposiH 3apaan (edu_full), 3acarmamea naaexc (gov_full), 6omon ragaan
XyJaJijaaHbl HIATTAH Oaiiman (trade) IyBaaHyyn TYBIIMHAD? TOTTBOPIyH OaiicaH TyJl HATIYTI3p
apam6uiiH surasap (I(1)) aBu TorrBopxyyincan. byx xyBbcarumn a4 xonooruisiH TyBIUHI (p < 0.05) HIrK
S3TYYPTY# OyI0y TOITBOPTOH OOJICOH TYJ PETPEeCcCHiH IMUHXHUITIAT XUUXI] XyypaMd perpecc YYCIXTyil
000X HB Oatnaramaa.

3.4. 3arpapsbIH HaligBapTail 0aiiVIBLIT XaHTraX XSAHAJIT

OKOHOMETPHK 3arBap4iajgjg rapJar reTepocKeAacTHK OONOH YJASTUIMHH aBTOKOPPEISILUNAH acyyuiaac
COPTHUIIIIX 30pUIIT00p 3HIXYY cynairaann “Robust Standard Errors” apreir ammrias. MiiMasc cyjairaanbl
Yp AYHO rapcaH CTAaTUCTUK XaMaapiayyAbll Makpo 3AMWH 3aCrUilH TYBIUMHJ HaWJBapTail I Y39X
YHIDCIIAIT OOJTHO.

4. IIMHKUITIIHMIA YP AYH

4.1 DHIXYY X3C3IT OOJOBCPOJIBIH CajOapblH XOPOHI'® OpYYJaJlT MakKpo 3JIUHH 3aCrMHH TOTTBOPTOIi
Oailiana X3pXdH HeNeesK OyHr OJIOH XY4YHMH 3YimuiiH perpeccuitH “OLS” apraap YHAJICOH Yp OYHT
xapyyunaB. Cynanraassl 3arBapT Makpo 3JIMiH 3aCTHIiH caBiiaraar WIDPXHUIATY XaMaapaH XyBbcard 00Iox
JIHB-uit 60IuT 6CONTHITH X66IreeHT CTaHaapT xa3aiTeir (gdp vol) ammwmrianaa.

XycHarT 4.1. Perpeccuiii UHXUATI9HUN HAPUWBYMIICAH YP AYH

Bue naacan xyBbcariuj Koad. (P) Std. Err. t-stat P-value
Bonoscposia 3apnan (edu full) -0.318 0.101 -3.14 0.005***
Baiiranuiin HeelMitH peHT (resources) 0.142 0.052 2.73 0.012%*
lamaan XynanmaaHbl HIIATTIH Oaiiman -0.025 0.015 -1.66 0.111
l"amaanpIa nIyy1 XepeHre opyyiainT 0.044 0.044 1.00 0.328

3arBapbIH TaitiGapiaax yaasap R* = 0.44

1. Cynanraansl Yp TYHI 3IAWH 3aCTHIH YYIHIAC TaIOapiIa aBd Y3B3JI O0JIOBCPOIIBIH cal0apbliH TOCBUIH
3apaan (edu full) H3MATIPX TycaMm SAMIAH 3aCTHHH OTIIOM ©COJT OOJIOH TIHATHMH YHAITHIH X310313311
caapu Oaiiraa Hb Oariaraiaa. Toapyyioait, OOJIOBCPOJIBIH CAHXYYKMIT 1 HAIKIAP ©COXO 1 IAUIH 3aCTHIiH
9HIXYY "caBiaraa" 0.318 Hark33p Oyypu OaiiHa.

XapvH HARTAMJ Y3YYJIRX Yp Hesee Tajnaac OuJ Japaax TalnOaphir XHHII?.

BonoBcponn opyymk Oyil XepeHre OpyylalT Hb HPTIIWAH MIIAT, YaABaphIl (XYHUH KamuTan)
JIAUUTYYIAIT. YanBapTail upraj 3MMHH 3aCTHIH XSMPA 3CB3J TIHATHIH €epwWIeNTe | WIYY YsSH XaTaH
XaHJax, ITUHY HOXIO Oalxana Xyp/aaH JacaH 30XHUII0XK, OYTIIMKI)D XaArabK dajnar. JH? Hb O0JIIOBCPOIT
XyBb XYHUH "aMbApablH IPCIDIAAT YIUPAAX YaIBaAPHIT" HIMATAYYJIAT 06ree;l Makpo TYBITUHA YIIC
OPHBI DAMHH 3aCTUHH TOITBOPTOM OaiibIiH roj 6aTanraa oomngor (Becker, 1993, p. 17) racouTaii ysuigaHa.
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MeH TYYHWI3H OOJIOBCPOJI Hb 36BXOH CYpryylib, COCIBIH acyynaan OWII, XapuH dAHWIH 3aCTHUHT Tajaal
0OJIOH TOTOO APCARIIIC XaMraauaar "HUUrMuiiH gapxiaa" 6oncoop Oaiina. "Yagasapiar 6aiix" oHOIOOD
00J0BCPOI Hb XYH/T 36BXOH MAJIAT OJITOOJ 30TCOXTYH, TyXalH HUATMUIT MHITHITH "IIOKOHA" Hypaxaac
xamraanuar 10Too Xy4uH yaaan (Sen, 1999, pp. 39-40) Gosnor. Oepeep x310311, M3AIIAT OOJIOBCPOITON
UPr3/1 UXTHH yIIC OPOH TaIHBI COPOTr HOJIeeH T 0ara epTex, 3UITH 3acar Hb WYY TOI'TBOPTOM, TaiiBaH O0aiix
HOXIOIUHUT Oypayynk OaitHa. TyyHWIdH, O0J0BCPOT Hh HUATMHUITH UTTIIIUIHAT HOMATAYYIIAT Hb DIHHH
3aCTUIH OTIIOM CaBjaraa YycdX Y€l HUpraa OOJIOH Tep XOOpPOHIBIH Xapwijllaar TOTTBOPTOW XaJralax,
HUMTMHIH 5MX 3am0apaaryit 0aianaac capruitmax cyypb 6onaruiir Hoptein nactutyTHitH oHOA (North,
1990) 6aTtammar. DHIXYY HHCTUTYTHIH "mapxiaa" Hb SAWIH 3aCTHIH YHAITHIH YeI 9 XOTKIHIHH OOJIOThIT
TyyIITai xaaramsax O0JIOMKUUT oArojor OaiHa.

2. BaiiranmifeH HeeMiiH peHT (resources) XyBbcard Hb 3epar koagdunuentroit (B=0.142, p=0.012) rapcan
Hb CTATUCTHUK a4 XOJOOTIAONTOWUT 5%-WifH TYBIIMHI OaTmargax OaiHa. DHY Hb OalraaviiH HOONUIH
peutuitn JJHB-1 3313X XyBb 1 HAMK?3p HAIMATIRXHA MaKpo 3AUMH 3aCTUHH ecenTHitH capimaraa 0.142
HAMKIIP 6COX XaH IaraTair xapyynas.

Hutiramz y3yymsx yp Henee Tajiaac OuJ| CyaairaaHsl yp AVHT Aapaax Oaiiqiaap TainOapianaa.

Baifranuiln HeeuuiH Xamaapana eHIOPTIH YJC OPHYYIbIH XYyBbJ 3IUHH 3aCTUH Makpo TOITBOPTOM
Oaiimanm Hb IPIXUAH 3aX 39071 IP3PX TYYXHHA DIWHH YHUHH OTIOM XAJIOAN337 HIyyA HOJIeeIer.
Cynanraaraap OadraiuiiH HOOIMIH XaMmaapall eHJep 0aiX Hb JJAMNWH 3aCTUMH OCONTHIH X3JI03I3JIHIAT
HAMITAYYIDK, XOPOHTe OPYYIaITHIH TOMOPXOUTYH Oaiuteir Onit 6onroaruiir [Imoer (Van Der Ploeg, 2011)
HOTOJDK??. DHAXYY Xamaapall Hb TOCBUWH OPJIOTHII YHHMH MOUWIOreec xamaapairail OoIrox, yiamaap
MaKpo TYBIIHHH "OTIIOM ©COIIT, OTTIOM YHaIT"-bIT e1eeer OaiiHa. MOHToM yJICBIH 3IUIH 3acarT TYYXUi
SAMUH YHD ©COXeJ]l TOCBUMH 3apjall Jarak ecjler, XapuH YHD Oyypaxaja 3apial OrioM TaHarJjiar Hb
camjaraar yiam naamxkpyyink Oaiipgar. Mexmym Hap (Mehlum, 2006) y33xm33, OailfranuiiH HeeUIHITH
Xamaapjaac YYAINITIH TOrTBOPryd OalanbIr 36BX6H HMHCTHTYTUHH 4YaHap, 3acarjajblH Yp aiiraap
caapMarkyyJjax OOJOMIKTOMI OHIIOJICOH OaifHa. YT cynanraaHbl Yp IYHI HOOIMIH XaMaapall camjaraar
HAMAIAYY/DK Oaifraa Hb BAr33p TOTTBOPXKYYJard HMHCTHUTYTUHH YYpar cCyjd Oaifraar MiITrak Oaibx
Oomsomryil. DnuitH 3acruiiH OyTumiiH Oaiutaac Xxapaxaja yyJ yypxaiiH canbapaac X3T xamaapanTaid 6ainx
Hb 3JIMIH 3aCTMH TOPOJDKWITHHT Xs3raapiiax, rajaaaj IIOKOHJ ©PTOMTIMH Oalajibil HAIMATAYYJIIAT.
Yynuiir "T'onnann eBuMH"-WII OHOJOOP HOONMH Xapaall TYH3THHPAIX Hb Oycaj YHIIBIPIDIHNIH
casi0apyyIblH 6pceiiex YaJBaphIl CyIpYYIDK, yIMaap Makpo 3UiH 3aCTUIT 36BX6H HAT CalIOapbIH YHIAC
xamaapaitai am33r OyTauTai XomM39H Kopaen 6a Hupu (Corden, 1982) nap y3caH OaiiHa.

3. Cypanraasj amMriiacaH 3KOHOMETPUK 3arBapblH CTATHCTHUK Y3YYIITYYA Hb Yp IYHTHIAH OOIUT
OaiipIT Mapaax Oaitnaap Oatamk OaifHa.

3arBapbIiH TainOapnax gagsap (R?): 3areapein R? 6yroy tomopxoitnord koddduuuent 0.44 rapcan Hb
MaKpo 3AMKHH 3aCTHiH caBlaraaHja HeJxeesnK Oyl XyuuH 3yiiacuiiH 44%-uiir OMIHUI COHTOX aBcaH Oue
JaacaH XyBbcarduja (OOJNOBCpoJ, 3acaryiail, OairaauiiH Heew)-p Tainbapnaxk OyHr xapyyink OaifHa.
HuiiraMm, >amifH 3acTHifH camOapblH CyaalraaHbl XyBBI, TP AyHIaa YJIC OPHYY/IBIH IIar XyTalaaHsl I[yBaa
ererzein 139p R?= 0.44 Gaiix Hb 3arBap XaHTanaTTall caiin Taiinbapnax yaasapraii 6onoxer (Wooldridge,
2015, pp. 40-41) wrtraaor.

Perpeccuiin mmmxunrasHa Robust crangapt angaar amuriacad Hb Yp AYHTMHH HaiaBapTail Oailjuibir
XaHTax ToJI YHI3C 00JOB. DHY Hb 3KOHOMETPHK 3arBapT TYTIIMAJ TOXHUOJJIJIOT TE€TEPOCKENACTHK Oyroy
anjgaaHbl XM0311331 TOrTMON Oyc OalX acyyJulbll IIHHIBIPINK, KOIDPUIMEHTYYBIH CTATHCTUK ad
x0J00rIbIT (t-stat, p-value) yHIH 36B To0pX0iiiox Ooomkuir osrocon (Stock, 2011, pp. 160-162) rom.

l'erepockenacTuk angaar 3accaHaap OMIHMI raprax ascaH O00JIOBcpoi OoJioH OaWraiuiiH HeeIHiH
ko3 puumeHTyys Hb caHamcapryid Oyc, XapuH 3KOHOMETPHK apra 3yHH XyBbJ TOITBOPTOH Oereen
"BLUE" mmmxwuiir xanrax Oyir ['pun (Greene, 2012, pp. 268-274) HapbIH oHOIN OaTanjaar.

109


https://doi.org/10.69542/mjhss.v11i22.5212

OPEN ACCESS
Mongolian Journal of Humanities Vol. 11, No. 22: p 104-115. June 2026

. . https://doi.org/10.69542/mjhss.v11i22.5212
and Social Sciences 1SSN 26642182

3ypar 4.1. Bonoscponeia 3apaan 6a [IHB-uit caBiaraansl xamaapan

Bonoscpon 6a Makpo TorrBopTon 6angan
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BonoscponbiH 3apaan (AHB-A 33nax %)

‘ ® sd of gdp Fitted values ‘

3ypar 4.1-1 y3YYJICOH TapXaiThlH Juarpammaac xapaxaja 0osoBcpoiibiH 3apnan (JJHB-a 3313x xyBuap)
mMIrmx Tycam JIHb-nit ecentuiin caBnaraa Oyypax xananararaii 6aliHa. YaaH eHTeep TIMIRTIICIH
YUT XaHAJIATBIH IIyTaM Hb COper HallyyTai 0aiiraa Hb perpeccHitH IHHKUITArIdp rapcad f=-0.318 racan
KOA(GUITMSHTTOM HUHIK OaiiHa. Oepeep x3710371, 00JI0BCPOJI 3apIlyyIDK OyH XOpOHre OpyyJIaiT eHIep
0aifiX Hb MaKpO SAHMIH 3aCTUHH XAIO3JI3IHMNAT caapyyiaxX TOTTBOPXKYyJard HeleeTdH 0oiox Hb rpaduk
JYPCIRI3P WIBPXUMIATAK OakiHa.

4.2 CyBruiiH IMHKWITM?: 3acarjajblH JaM HOJI00HUIT MeXaHU3M

BonoBcponbiH candapblH XOPOHTe OpYYJIAIT Hb MAKPO 3HIH 3aCTUiH TOITBOPTOM Oalmai 1yya HOllee
Y3YYJIdX33C TaJIHa, “3acarialibiH VP HOJIee ’-T caibkpyyJiax 3aMaap JlaM Hellee Y3YYJIdX HAT3H dyXai cyBar
00K Oalix MarajyuiaiaTai FOM.

Xycnsem 4.2. Bonoscponvin 3acaznand y3yyasx HOA0OHUL peepecc

Xamaapan xyBbcaru: gov_full Koag. (a) P-value
Bososeposbsin 3apaan (edu full) 0.026 0.000*

1. bomoBcpounsia candapsia TecBuitH 3apnai (edu_full) He 3acarmansia yp Heneenuit unaekc (gov_full)-
TOM CTATHCTHK a4 xoj0ormon Oyxuid Xydrdil sepsr xamaapanraid (a = 0.026, p < 0.01) Gaiina. OH3 HB
6omoBcponsia 3apaan JJHB-1 33mx xyBuap 1 Hamk33p (1% ) HIMITIXA1 3acarialibiH Yp HOJIOOHUN HHIIEKC
0.026 HAMKI3P caibkpax XaHIaraTalr WITrHK OaitHa.

Y3YYI3ATHAT HUMTMHUIH Tanaac Tailndoapiax y3is?.

BonoBcponbiH canbapt opyysiax XepeHTe OpYYJIAIT HAMATIAX Hb HUWIAIM MAJUJITTIH, MIPIIUICOH
QKWUIaX XYYHUIT Ouid O0Nrox, yiMaap TOpUIH andaHbl YaJaBXbIl CaikpyyJiax YHICOH HOXIO] OOJIOr.
Cyanaau ['neif3ep XyHHI KanuTaja Hb HHCTUTYTHIH YaHapaac WIYYTIUrIdp 3AHIH 3aCTUH €cenT OO0JI0H
3acaryiajblH XOMKIUUT Togopxoiaord xyunH 3yin (Glaeser, 2004) 60J10XbIT OHIIOIKII. Oepeep X3710371,
0OJOBCPONTON HPTA] TOPUIH VI XKHIUTATaa ] HITYY YP JIYHTIH XSHAIT TaBbXK, 3aCarjlalibiH XapuyIjlarkir
HAMAIAYYLAT OaiiHa. bomoBcponbIH candapT TOCBOOC XaHTANTTall CaHXYYKWIT XyBaapuicHaap 00110ro
00JI0BCpyyIax, X3pATKYYIdX TYBIIHUNA MAIPTIKIITHYYAUWH yp 9aaBap I33MINIDK, TOPUHH YHITIUITIIHAN
XYPT3MXK, Yp amur HdMaranar. Cynanraaraap 00J0BCPOJIBIH TYBIIMH JI33LUIAX Hb aBIUTHIT OyYpYYITK,
TOPUIH UHCTUTYTHIH Yp HONOOT yPT XyrauaaH ] A3IUTYYIIAT O0M0XBIT OaTtamk?d. boaoBcponsiH 3apaan
©CCOHOOP UPTIIUITH YIIC TOPHUITH O0IOH 3pX 3YHH MIIJIAT II2IIWIDK, 3acarialibiH YT aKHiIaraay] TaBuX
OJIOH HUHTHIH XsHaNT caibkupaar. Cyanaad ACeMOriy X3IUiranp HHCTUTYT 0a 00JIOBCPOJIBIH XapHIILIaH
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XaMaapibl LOTHOOP Hb aB4 Y3COH 4, ©HAEP OOJOBCpON OYXMil HUIIAM Hb apA4yWiICaH 3acariajibIr
09XKYYJDK, TOPUIH anmapaThlH XYHA CypTasIr Oyypyymaxan dyxan yyparmi (Acemoglu, 2005) rax
TAMJIPIIIACAH Oaifnar.

YT yp AYH Hb OOJIOBCPOJIBIH XOPOHI'® OPYYJIAIT HIMAIIZCIHIIP TOPUMH MHCTUTYTHIH 4YalaBX O3XKHX,
Oomsoro 600BCpyyax TYBIIHUI MAPIIUICOH XYHUH KamuTai caibkpax 00JuT Hexuen Oypaxk Oaiiraar
CTaTUCTHK TaJlaac HOTOJUIOO. 3acariaiblH Yp HelIee UHHXYY A33MIMICHIP OaiiranuiiH HOeHiiH OPJIOTHIH
yAMpAZIaTa WIYY Yp allurTaid 00K, yIMaap 3AUidH 3aCTHHH Tagaan mokooc yymardi JAHb-wii cainaraar
caapyyJax JaM HeJIeeHHH cyBar Hb MOHTOJ YJICHIH XyBBb HAIBXTIN aXILIAXK Oairaar HATIIX Y3YYIIT
0ok OaitHa.

4.3. Yp ayuruiin 6ataaraa:kyyJaair 6a "['ax HeJ10e' -HUii IIMHKAITI

Cypanraanbl YHJACOH Yp JYH X3p TOITBOPTOi Oaliraar mayrax OOJIOH OOJIOBCPOJIBIH HOJIOOUINHH
X3J03pUIr HapUHBWIAH TOTTOOX 30PWIITOOP 1331 OOJOBCPONBIH XaMparAaldThlH TYBIIHMHT (school)
allUIIaH 0araTrax MIMHKUITIAT IYHIDTIIB.

XycHorT 4.3. baraTrax mWHXWIM HUNA Yp IyH 0a 3arBapblH HaiinBapTail Oaiinan

Xamaapan xyBbcary: gdp vol Koad. (B) Std. Err. P-value | Au xoa6oraoJ
Joon  OOTIOBCPOTBIN  XAMPATAATT | () 15 0.033 0.868 Ax x0n60r10TYif
(school)

Baiiranuiin HeenwmiiH peHT (resources) | 0.138 0.054 0.015 *E

Xascpax Honee (edu res_int) 0.002 0.004 0.612 Ad xonmbormonryn

1. Cynanraansl yp AYHI33C Xapaxaja a33]1 00JOBCpoi XaMparaax Oyi oroyTHyyabH Too (school) Hb
MaKpo 3JIUiH 3aCTUiH caBiaraaHj siMap HAr3H 00auT Hemnee y3yymxryd (f=0.005, p=0.868) Oaiina. OH»
Hb aHXaapJbIl "TOOHOOC YaHap pyy" XaH[ayyJax ECTOUT CaHyyJICaH YyXall JOXUO FOM.

HuiiraMp y3yylnX HOIeeITHiiH Tanaac Tainoapiax y3B3J

231 OONOBCPONTONM HMPrIIUHH TOO HAMATIRX Hb DJIMHH 3aCTHIH TOTTBOPTOW Oaijiany HeNeenexryi
Oaiiraa Hp MaHail yJcaJl “JIMTUIOMBIH TOO” HIMATJCOH 4 TYYHHUT JlaracaH yp 4ajasap, OYTI9M)KUNHH ©cemT
XaHTAJITIYH Oaliraar WITI X HAT Y3YYJIRIT 00JpK OaiiHa. OHd Hb cyauaad [Ipuryert 0010BCPONIBIH TYBLIMH
HAMOTJICOH 4 DJIMHH 3acar ecoxryi 0aiix TOXHONI0J OalATHIT Typaax, YYHHUHT OOJOBCPOJIBIH YaHAp MYy
0aiix 3CBAJI OJK aBCaH M3JUIdT Hb YP alUITYH candapt 3apuyyiargaxtail agun (Pritchett, 2001) racan
caHaar HOTOJDK OaitHa. XapuH eMHeX Yp AYHTI3p 0ooBcposH 3apaant (edu_full) separ HeneeTsit rapcan
Hb OOJIOBCPOJIBIH CHUCTEMJ OpK Oyi OOAMT XepeHre OpyyjaiT, I3 OyTdI, Oarir HapblH 4agaBX 33par
"gyaHAPBIH Y3YYIITYYA" JT 3acariiai OOJOH 3IUIH 3aCTUHH JapXjaar I3MKIAT OOJIOXBIT XapyyipK OalHa.
Xanyniek 6a BeccMaHH HapblH Y3C3HA3D, 3JHMIH 3aCTHIHH ©COJITHIT CYypryyibJ CypcaH XU OHIl, XapuH
UPIIIUIH 333MILICOH "TaHUH MAIPXYHH O0oauT yaasap” Togopxoingor (Hanushek, 2008) xaMa3H y3coH
Oaiinar. ToBUXOHI00, 36BXOH OJIOH XYH /I3[ CYpryyib Tercex Hb Makpo SAWWH 3aCTHUH caBiaraar
caapMarKyyJDK danaxryd Oaix wmaraanantaid. XapuH OOJIOBCPOJBIH candapT 3apiyyink Oy
CaHXYYKWITHHr Yp ammrraii Oonrox 3amaap OOJOBCPOJBIH HYaHAPBIT IISMUUIYYJI3X Hb 3acariajibir
CallKPYYIDK, SAMNHH 3aCTHIT TaJIHBI IOKT TICBIPTIH OONTOX YHIICIH XOIYYpar Oaik 000X oM.

2. baliranuiiH HEOLUITH PEHT (resources) XyBbcard Hb YHIXYY 3arBapT CTATHCTHK a4 XOJIOOTION OyXuii
separ HeneetTdH (P=0.138, p = 0.015) rapmaa. DH> Hb OalraJiuiiH HOOIMIH xamaapan 1 HAIIKIIP
HAMOBIIXA]T MAKpO 3UIH 3acruiiH casnaraa 0.138 Hamka3p ecex xananaraTair daramk OaitHa. YT yp aAyH
Hb 6MHOX YHJICOH PErpeccuiiH yp AYHT3H HUHIXK Oaiiraa Hb MOHI0J1 YIICHIH 3/IMIH 3aCTUHH TOTTBOPTOH
Oaitan HEOOIMITH XaMaapJIblH Y3YYJIIX COpPOr HeJlee Malll HaiBapTaii (robust) 6ereea 601uTOH 0OIOXBIT
WITIIXK OaifHa.

Baiiranuiin Heelleec eHJep XaMaapajiTail 3AUNH 3acarT TYYXUW 3JIMAH YHUIH AJIXAMH 3aX 333J1 JP9PX
X2JI03J139)1 Hb JOTOOBIH SAWIH 3acarT myya Hejdeenner. Ban nmep Ilmoer ToMadIIIdCHIIpP, HOOIMITH
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xXamaapaia eHaep Oailx Hb TOCBUIH OpJIOTHII YHHHH MOWIereec xamaapairaidl OONrox, yiMaap “oruom
ecenT, ornoMm yHant -pir enmeeaer (Van Der Ploeg, 2011) Gaitna. DH» Hb MaKpo SIHIH 3aCrUiH
TOMOPXOUTYH OalUTBIT HIMATIYYIDK, XOPOHT® OpPYYNaITHIH OPUMHA coper Henee Yy3yynmar. Heeuwmitn
Oasiyar Hb 3aaBajl 3IUIH 3aCTUIH caBlaraaH] Xyprax ajn0aryi 4, HHCTUTYTHIH 4aHap CyJl TOXUOJIOII 3HD
Xamaapaln yjaaMm Xy4uTdai wpaar. bugnuii cynanraansl yp AYHA HOOIMIH XamMaapall caBjiaraar H3MAI Ty YK
Oaifraa Hb TOTTBOPIXKYYJIard HHCTUTYTHIH YYPIT Cyi Oaiiraar maBxap wiTrax OaiiHa. Yy yypxairaac XoT
xamaapantaid Oaiix Hb SIWIH 3aCTHH TOPOIDKWITHHT Xs3raapiax, Oycam camdapyyIslH epceiaex
yaaBapeIr cyipyynaar. YyHuidr "I"onnang eBYMH"-Ui OHOIOOp aBY Y3B3J HOOLMIH canOapbiH TANIAIT Hb
SAMIH 3aCTHHT rajiaaji MOKOH WYY OpTOMTIHA, SM33T OYTIUTIi Oosrogor OaiiHa.

3. XaBcpax HOJIOOHWM IIHHKHITIY. bOJOBCPONBIH 3apfan OO0JIOH OalradvitH HOOIMHH XamaapiIbIH
XaBCpax HeJeer Iairaxaj CTaTHCTHK a4 xonbormonryit (p = 0.612) rapcan Hb OOJOBCPOIBIH MaKpo
TOTTBOPTOM Oaiiany y3yy/idx 3epar Hellee Hb OaiiraluiiH HeeIMIH MeUJIereec yi XxaMmaapaH TyyIITan
Xagranarnax Oydr xapyysok OaiiHa. ©epeep x3710311, 60J0BCpON Hb OalranuiiH HOOLMIH YHUIHH ©COUIT,
OyypanThIH ajb 4 Yyex IWHH 3aCTHHT TOTTBOPXKYYJax OWe /aacaH MeXaHW3M OOJIOH aXWIDlak OaifHa.
Cynanraass! Yp aAyHA school XxyBecary au xonmoornonryi rapcad Hb Monron yncan " IummoMerd xeecpent”
YYC2K, OOJIOBCPOJIBIH TOOH Y3YYJIJIT Hb OOJUT XYHHUH KalMTaJbIH XypUMTIad O0JDK Yajgaxryd Oairaar
WITTIX Y3YYIIT 0ok OaiiHa.

BonoBcponblH AUTUIOMBIH TOO HAMATIPX Hb 3acariajibll caibKpyylaxal HIyya Helee Y3YYIIIITYH
(Glaeser, 2004) xaM3H TIMIPTIICOH Oaiinar. TamHUH Y33k Oyiiraap 36BXeH "dyaHapTai" XyHHUIA KaluTal I
WHCTUTYTHHT O9XKYYJDK, yIMaap Makpo SAWHH 3aCTUHH TOTTBOPTOHM OaliijibIr XaHrax aapxiaar Ouii
Oonroor. DH? Hb OuaHUI cyaanraaraap 600J0BcpolibiH OoauT canxyyxunT (edu_full) au xonGormonToit
rapd, xapuH xamparaairt (school) au xon0oroaryi rapcat yp AyHT OHOJIBIH XyBbJI OaTaibk OaiiHa.

J231 GONMOBCPONBIH XYPTIIMK HAMOI/ICOH 4 TOPUMH HMHCTUTYTHUIH 4YaJaBX CaibKpaxryd Oaiiraa Hb
"gyaHApTyH XYHUH KanuTan" 3acariaiblH CyBTUNT WIPBXKYYIDK Yaaxryi Oaiiraartai xonbooroii (Pritchett,
2001) . Witmg MoHTON YICBIH XYyBbJI OOJOBCPOJIBIH CANOapT 3aplyyJDK Oyl OOJUT CaHXYYXKHJITHUT
HAMBIIYYIDX 3aMaap OOJOBCPOJIBIH YaHAPKIT AIUUIYYI3X Hb Makpo TOTTBOPTOH Oailiai Xypax YHACIH
MeXaHU3M oM. J[39pXx Oararrax IIMHXXWITIIHYYI Hb JHIXYY CyJalraaHbl YHACSH Yp AyH O0Jox
"BotoBcpoIIbIH YaHap - 3acariajibiH Yp Hesee - Makpo 3IMiiH 3aCTHITH TOrTBOPTO#H Oaiiian" racoH THHKUH
xXamaapaia Hb SKOHOMETPHK apra 3yWH XyBbJ HaijBapTail 0ereeji 00UTOIN OONOXBIT SICHIH Oalianaap
XapyyJnk OaifHa.

5. AyraaJar 6a 001J10TbIH 30BJIOMIK

OHAXYY Cynanraassl axiaap OOJIOBCPOJIBIH cali0apblH XOPOHIe OpyyJialT Makpo JAWHH 3acTuilH
TOTTBOPTOM Oaiimany XPpXdH HOJNeeJDK OYHT 3acarjaiblH JaMKyyllax MexaHuzMaap namvokyyiaad 1990-
2024 oHbl ereraen A33p WUHKIII. LIMHKUIr3sHIA Yp IYHIIAC Japaax JyTHATYYIUNT raprax OaiiHa:

1. Bonoscponsia candapeir 3apaan (= -0.318, p < 0.01) Hp >auiH 3aCTUITH OCONTHITH caBiaraar
OyypyyJiaxaja cTpaTeruiiH ad X0JI00r10aToi O0OXBIT HITT3XK OaiiHa. DHIXYY ceper K03 UIHeHT
Hb OOJIOBCPOJIBIH CAHXYYKHJIT HAMOIIIIX TycaM MaKpO SAMMH 3acTMiH X3J10%713371 Oyypaar
0O0JIOXBIT WIITIIXK OaifHa. BooBCpOI Hb 30BXOH HUUTMUIH callOapbiH Y3YYJIDIT OYC, XapHH rajiaaj
3aX 399JIMAH IIOKOHJ OpTOMTIHMi MOHron VYIIC MM JKHXKUT, HIIATTIU 3IMHWH 3aCTMMH XYBbJ
caBJiaraar 3eeJpyyJIard XY4uH 3yin 6ok OaiiHa.

2. BooBCpONBIH 3IUKH 3acarT y3YYyJIdX HOJIee Hb 3acariiajibiH Yp Heleer caibxkpyynax (o= 0.026, p
< 0.01) cyBraap DamXHH XIPIDKWK OyH Hb axumiarmiaa. ©epeep X103, 00JOBCpPON Hb
WHCTUTYTHHH YaJaBXbIl O3XKYYJDK, TOPUHH OOUIOTBIH Yp AIUTHHAT II3UIIYYJICHI3p 3IUHH
3aCTHIH TOTTBOPTOM OAalIIIBIT XaHTaX CYyph HOXION aXd)3. DHIXYY MexaHu3M Hb Jlyriac HopTeiH
TOAOPXOUJICOH MHCTUTYTHIH ©0PUIOATHITH OHOJITON HUHITDXK Oaliraa 6eree MdIIIATT CyypHiIcaH
MPIIHUN HUHTAM Hb TOPUIH 3acariaij XTHaIT TaBbX, aBJIHUTBIT OyypyyiiaH, 00II0TbIH TOTTBOPTOM
OaiiuIplr XaHrax 0osoMx OaifHa.
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3. bararrax mMUHKWITIATIIP 4331 O0IOBCPOJIBIH XamMmparaanTsiH Too (p = 0.868) Makpo TorrBopToi
Oaiijana CTaTHCTUK a4 XOJIOOTJONTyH rapiaa. DH3 Hb MoHTON YJica 36BXOH TUIUIOMBIH TOO
HAMATPX Hb SAMHH 3aCTHUIH YaJaBXBIT CAKPYyJIaxryl, XapruH OOJOBCPOIBIH CaIOapbiH OOTUT
CaHXYYKUIT OOJIOH YaHAPT CYYpHJIICAaH XOPOHTO OPYYIAT JI IIHHABIPIIX YYPAITTIUT HOTIOB.

4. baifranuiin Heeuuitn xamaapan (f= 0.142, p < 0.05) Hp >auiiH 3acTHIfH caBiaraar efeex Oairaa
00710BY OOJIOBCPOIBIH ca0apbIH XOPOHTO OPYYJIAIT Hb 3HIXYY COPOT HONIOOIUIHAT MHCTUTYTHHH
TYBIIAH] 306JPYYJdX OOJOMKTOWUT cyaanraa xapyyiuiaa. HeermitH xamaapan eHmep Oaiix Hb
SAMKH 3aCTHHT 3M33T 00JIro0T 4, 00JIOBCPONTON OOTOBCOH XY4UHH OOJIOH YaJBapiar 3acariai Hb
YyJ yypXaiH OpJIOTHIT Y allluTTai yAupaax 3aMaap HOOIHITH XapaaJbll HOOIHITH 00I0MK O0JITOH
XYBUpPrax TapLbIl ONroXx OaifHa.

BonJiorniH 30BJIOMIK

1. BONOBCPONBIH 3apAJIBIT MOUWIOTHIH ACPAT OOIIOrO0p Xamraanax. YYHH, OailraluiiH HeeIiH
OpJIOTO Tacpax 3CBIJ DAMKH 3aCTHHH YHAITBIH Yea OOJOBCPOJBIH 3apAJibl TaHax Oyc, XapuH 4
HAMATYYJIDX 3aMaap HMpI’AYHH ©CONTUHH CyypuUHT xamraanax "MewIeruiiH 3cpsr TOCBUMH
IYypAM"-MIr Xyynp4iiaX, WUPIdAYWH 6B caH OoJ0OH TOTTBOPKYYNANTHIH CAaHTHHH XOPOHTO
OpYYJIANTBIH CTPATErUHT OOJIOBCPOJIBIH CANOaphIH YPT XyraaaHsl IIUHIWIIITIH YAy yiIax.

2. DBonoBcponbIH X6peHre OpyyJalThIl 3acarjiajbll caibkpyyiaxaj YUTIYYIdX. YYHI, TepuiH
6omsoro 60y0BCpyyNax TYBIIHUH anOaH Xaardyasll eHOSP XODKWITAH OpHYYyIbIH TypLUIaraap
M3PIAUIYYI3X, TEXHUKUIH YaJaBXbIT Hb A331UTYYJI9X 3aMaap ""Heenuiin xamaapan'-bIH yen raprax
0oasorsIH angaar Oyypyynax, O0JIOBCPOIIBIH cal0apT OpyYJDK OyH XOpeHTe OpyyJIalIThIT TOPUITH
YATUAIrI9HUE Wi Toj Oaiijall, maxuM IIWDKUATTIH YsUIAyyJdax Hb WHCTUTYTHHH TYWIr39HUI
3apAnbIr Oyypyyaaxaja TycalHa.

3. TooHoOC YaHAPT MWHKUAX OYTHUIH €epuiaent Xuix. YYH/I, 1337 00JIOBCPOJIBIH OalTyyIIaryyabH
MarajjiaH UTTIMKIDIIAAT OJIOH YJICHIH CTaHIapTa]] HUHAIYYJIdX, CyJl YHIITIITIH XoTen0epyyauir
HAITIHX 3CBAJI Xaax 3aMaap "J{UIaoMbIH X66CpeT" -UIT 30ICO0X, TOICOrYIUMH X616IMOP IPXIIIT
00110H 0OIUT OYTIIMXKUIT TONI WANTYyp 00Nrox. 36BXeH Cypryysbll XaMparJaiThl' I3MXKHUX Oyc,
TaHUH M3PXYWH OOJUT YaIBapBIT YHAJIAAT TOTTONILIOO PYY IIHIDKHX.

4. baiiranuiiH HOOIMITH PSHTUHT XYHHUI KaIUTAI XOBPYYJdX. YYH/, OairanuiiH HOeIUitH pEHTHIAT
yparmak Oyl "Gusuk xepeHre'-eec YpKIK Oy "XyHuil xanmutan' pyy XepBYYJIIX YHIICHUN
XOTeJI0ep X3PATKYYIdX, bomoBcpo, 3acariana XuiicoH XepeHTe opyyJiaiTaap JaMKyyJIaH dAUHH
3aCTHUT 36BX6H YyJ yypxairaac xamaapaiaTail aM33T OYTIPAC aHTHAKPYYIDK, M3JUIIIT CYYPHUIICaH
TOPOJIKCOH IUIH 3acar pyy YUIIYYJIdX [aapaiararail Hb TyC TyC Xaparjaax OaiHa.

The Impact of Education Investment on Macroeconomic Stability: A Mediation
Analysis Through the Channel of Governance Effectiveness
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*IPh.D., Lecturer of the Department of Social Sciences, School of Humanities and Social Sciences,
Mongolian National University of Education, Ulaanbaatar, Mongolia
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Abstract: Mongolia’s economy remains highly dependent on natural resources and is therefore vulnerable
to macroeconomic instability arising from fluctuations in global commodity prices. Under such conditions,
institutional factors play a critically important role in ensuring long-term economic stability. The objective
of this study is to examine the impact of investment in the education sector on macroeconomic volatility
and to empirically determine whether this effect operates through the channel of governance effectiveness.
The study utilizes time-series data spanning the period from 1990 to 2024. Macroeconomic volatility is
measured using the moving standard deviation of real GDP growth. The stationarity of variables is tested
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using the Augmented Dickey—Fuller (ADF) test, and the empirical analysis employs a multivariate OLS
regression model along with a mediation framework, estimated with robust standard errors. The empirical
results indicate that an increase in education expenditure significantly reduces macroeconomic volatility at
a statistically significant level (B =—0.318, p <0.01). Furthermore, education spending is found to improve
governance effectiveness, which in turn contributes to greater economic stability, confirming the presence
of an indirect (mediating) effect. In contrast, the gross enrollment ratio in higher education does not exhibit
a statistically significant impact on volatility, suggesting that the “quality of financing” and institutional
strengthening are more important than mere quantitative expansion in education. Therefore, directing
mining revenues toward sustained, long-term investment in the education sector represents a key policy
pathway for achieving macroeconomic stability.

Keywords: Education expenditure, Macroeconomic volatility, Resource-dependent economy, Mediation
analysis, Institutional quality
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