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MOHIO/bIH YHIT LaacHbl 3ax 333/IMNH
TyXan TaHunuyynra

B.YUnHryH>xas*

Tosu aryynra: Cyy.umitH >kunyyass MOHION YACbIH XePeHIiiH 3axX 333NWidH yiin
adkunnaraa naaBxXm>Ku>K ragaag yitn axkunnaraabl xan63p ganaiil, HaMargeaap 6eluraa
60sH0. Tyc unTrang MOHIOMbIH X6POHTMIAH 3aX 333MWIAH eHeeruitH 6aigan, LaawabiH
XBDKNNIAH unr xaHanara, JIOHAOHTWIAS XepeHTUIH GUP>K [33pX XCLWUTHIH aXKuinaraa.
MoHron yncbiH 3ax 333n fax raOaaj XxepeHre opyynaryiblH HeNeeHuil Tyxaii eryynax
60nHo.

g

P3N MOHronbiH XepoHrnitH 6upx Hb 1991 oHbI | capbiH 18-HA3acrniiH
raspbliH 22-p TOrTOON00p 6aiiryynaracaH 23 >XWUAWAH TYYXTI.
MOHronbIH XepeHrniiH GUPXKHIAH OHL/IOT Hb TOPUINH eMYMniAr

XyBbU/ax MY XyBbUnasblH 6aiiryynnarbiH WUHXT3l G6aliryynaracaH. iim

yupaac aHxHbl XePeHre Opyynary XyBbLiaa 333MLUWIY Hb TEPeec XyBbLaar

YH3 Tenbepryirasp 333mMwWMX 3PXMIAH GUunr 3zamwnrumg 6aiis. 34raap

XOpOeHre opyynarduj eepeecee MeHre rapranryiirasp xysbliaa 333MLLICIH

yupaac 3ax 333717 0OpO/LLOX UA3BXM CyNTai, XyBbljaaHbiXxaa MeH YaHap YH3

L3HMIAT M343X 3pMan3an baratain 6alicaH y4ymp XepeHruiiH 3ax 333/UiAH

0ponLLoo cyn 6aincaH. MOHIOMbIH X8PEHTUIAH 33X 3331 433P 6MY XYBbY/asbiH

KW YPramknaH 1995 oHbl 8 cap XypTanxu XyrauaaHg 63n13H MOHreHui

byc apwmkaa sBarfax 6alinaa. ©epeep Xan6an XyBbuaaHyysd 63nsH

MBHIeryirasp eep X0OpoHA0O0 LWMMHKMK BaiicaH. 1995 OHbI 8 capblH 28-Hbl

8/16p XOPBeHIUIAH 3aX 3331 433 63/13H MEOHTOHWI apumKaa ABX 3X3/ICIHIIP

YH3 Tenbepryii XyBbliaa 333MLUC3H XYMYYCWIIN XyBbf, XyBbliaaraa 63nsH

MBHIeep 3apax COHMPXO/ Hb JaBamraii/bK aX3/CIH. OHI yeuiH GaignbTr

'MOHTONbIH XepeHTrnitH GUPXWIAH 434 3axupan.
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ONOH YNC cyanaAn

Xapaxaf, Har Tanaac XyBbliaar TeBNBPYY/DK aBaxX COHWUPXONTON HAr 6ynar,
3PXMIAH 6KUrasp yH3 Tenbepryin ascaH XyBblgaaraa XyAangax CoHUPXONTow
6ynar aTragguiiH XOOPOHAOX TYANras gaBamranmk 6aiB. YYHWI yp OYHA
KOMMaHUyfblH HWAT XyBblaaHbl 80-90 XyBb Hb HArAM3/1 COHWMPXONTOM
LI66H XYHWIA rapT TeBNepceH. XyBbLiaaHbl TOBNOPEINIAH X3IMXK33 TOLOPXOW
KBOTOZ XYP33[ MP3X33p 3ax 333/ A433p 3panTt OyypHa, XyBbLaa xXypanjaH
aBax COHMpXon OyypHa. 3ax 333/ A433p 3panT byypaxaap XyBblAaaHbl YH3I
faraag 6yypgar. Viim gyp 3ypar eHrepceH xyrauaaHg axurnargcaH.

384 2005 OHOOC XOPeHrMitH GUpX 3ax 3331MIAT COHrofgor yTraap
Hb XODKYYN3IXWAH Tyng 3ax 33371 [33pP33C MeHre 60Crox, XepeHre
opyynaryjaac MeHre TaTaH TeBMOPYYN3IX XN XUNXWIAH Tyn4 aHxHbl PO
rapracaH. YyH33C Xoiw HWiAT 13 komnaHuiiH IPO sBargcaH. YyH3ac 58.6
Tapbym Terperuiir 6ocrox YagcaH. Of00 X6peHre opyynaruug XyBbLaar
3PXWIAH BUUrasp yH3 Tenbepryin 33amwwmnx 6K eepeecee MEeHIe raprax
3aX 39371 f193P3aC XyBbLaa Xyfangax asy baiiraa yupaac apumkaar 30X1OH
6aliryymk Gaiiraa Tan uayy ux xapuyunara, yp 4yageaprain 6ainx waapgnara
yycasg OaiiHa. Wiimaac 2011 oHA JIOHAOHTWIAH XBpeHruiiH  6upX,
TepuiiH emMuYniiH Xopoo, MOHFO/IbIH XBPBHINIAH OUPXK XamMTpaH 3 XXWUAWIH
Xyrayaarai CTpaTermiiH TYHLUI3NMIAH ap33 6GairyyncaH. OH3 rapa3sHuii
ron 30puUnro Hb Xyynb 3pX3yi, 434 OYTUUAH acyyanbIr WMingaxass 6yc,
XaMIUIAH ron Hb UP33AYAA X3PX3H XaMTpaH aXunax Tanaap CTpaTeruiH
a4y xonborgonTtoii 6GaiicaH. [M3p3asHmMin xyrauyaaHg 1995 oHpg 6GatnargcaH
YH3T LaacHbl TyXai XyyauiAH LWWHIYMACIH Halpyynrbir 2013 oHbl 5 capg
6atnyynaH 2014 oHbl 1 capblH 1-33C X3P3NKYY/K 3X3C3H. YYHUIAT faraag
TEXHONOI W, 834 6YTUNUIAH LWMH3YN3N XMIK YagcaH. ONOH YNCbIH NPaKTUKT
HWiALC3H T+3 Tenbep TOOLOOHbI LOO LIWH3 CUCTEMUIAT HAIBTPYY/IC3H.
2012 oHbI 7 capblH 2-Hbl 846 3H3 CUCTEM TYpPLUUTAaH 3ax 333/14 HIBTP33L4
XOpeHIrniiH GUPXWIAH apu/mkaa 0f00 3H3 CMCTEM33p fABarjax GaliHa.
2014 oHbl 9 capf JIOHLOH XOTHOO YT r3p3sr AaxXWH 3 XKWUN33P CYHracaH.
XaMTblH axunnaraaHbl XYP3sHA 6HrepceH 3 Xung Xyyib 3yWH OPYMH,
L34 GYTUMIAH LWNHIY3NAT XMIACIH 601 MP3aX 3 XUAE 3aX 333/ 433P LUUHA
OYTIarJaXYYHUIAT X3pXaH 6uid 60roX YMr3N33p aHxaapaH axwuanaxaap
60/1COoH.
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MOHFO/bIH XePEHTUIAH BUPX 433p BYPTranTaii KoMNaHWys;

BupxuniiH 6ypTran

A cambap 36 XK

B cambap 147 XK
Xacargax éypTrang 41 XK
100% TepwuiiH emMunT 21 XK
HuiAt XK-nyg 245 XK

A cambapT 3ax 333/1 433PXWN MA3IBXMTIN Oaiigan, M3g33NINIAH U Tog,
Gaiifian, KOMMaHWIAH 3acarnanblH XyBbf GMPXWIAH Llaapanarbir XaHrax
Galiraa KomnaHuyablr opyymk 6aiiHa. B cambapT emy XyBbunanaac Y/ACaH,
TEBNOPea MXT3l apuikaaHbl Tyinras 6ara, WMA3BXWM Cyn KOMMaHWyAbIr
opyy/mx baiiraa. BypTranTaii KOMnaHnygbIr canbapaap Hb aBY y3Bas:

Xypangaa ynnyuunras

Oan 6yTay, n-Ar o 67
XAA 37
Yiingsapnan 56
Yyn yypxan

Bonoscpon, apyyn M3aHA rax mMaT canbapT yiin axunnaraa sByyngar
KOMMaHWiiH XyBbliaa OA00roop 3ax 333/f 6aixryin 6airaa 3H3 OpPOH 3ali
XOpeHruiH 3ax 33371 A33p HIINTTII HaitHa.

OHrepceH 3 W1 X3P3NKC3H CTpaTeruiiH TYHLUM3AWAH [3p33HNIA
XYP33HA 434 OYTUMIAH XyBbf Ten6ep TOOLOOHbI LOO LUMH3 CUCTEMMIAT
OpYY/DK WPC3HT3A XO0NO00TON XBPeHIWiH 3axX 333/IMAH 6MHeX CXeM
eepuNeraceH. 3ax 3334 0poLory Tan 433p Lo WWHI3P Tenbep TOOL00HbI

2014/No4 85



ONOH YNC. CYANnAn

6aliryynnara 6aHKUAT Opyy/mK MPC3H. OMHe Hb XBepeHruitH 6upxx Tenbep
TOOL0OHbI 6aiiryynnara, XepeHruinH Oupx racsH xoép 6GairyynnarbiH
XYP33HL XyBbLaa 60MOH 63M13H MEHre Hb 3prangaxk 6GaicaH 601 3HI
yAaaruiAiH LWH3YM3133P XOPBHIUIAH 3aX 333717 36BX6H XyBblLijaaHbl Myiiras
3PrangaHa, xapuauarybiH 63713H MeHre 6aHKaap 4am>XXux LWWMH3 TOrToL00
pYy LIMMDKCIH. OHAI3C Xapaxaf XyBbliaa Xyfanfax asaryumg 6pokep,
OVNepuiiH  KOMMaHuap AamkuHa, OpoKepuiiH KOMMaHW XapuiuaryfbiH
3axmanrbir Tycraid nporpammaap 6vpX [33p LUMBHI, XOPeHIUiAH Bupx
[193p apw/mKaa XWIArAcsHuin fapaa Tenbep TOOLOOHbI Gaiiryynnara pyy
Ten6ep TOOLL00 AamXuHa. Tenbep TOOLOOHbI 6aHKaH 433p XapuauardygninH
TONGBPUIH YN axunnaraa XMnraasg 6aHk XO0OPOHAbIH Tyinras MoHron
H6aHKaap famkux bariraa.

Bug uaawng XepeHruniiH 3ax 333/IMAT XeNKYYaXA33 XepeHruitH
6UpPXMIAr TOM rpynn 6OAroX XyBbLaa 60M0H 6puiiH 6uuur, yyCcMman
YHIT LaacTail rapasHuii apumkaaHyyg, CCT ayHAblH Ten6ep TOOL0OHBI
6airyynnara, xagranavkuitH 6airyynnaryygraii Xon60rg0H oponuorybi
XYP3ar Tafax COHMpXONTOi 6airaa. Wpaspyig international broker-yyg,
GairyynnarbliH XepeHre opyynaruug 6010H KacTogmaH GaHKHYYAbIH Yiin
aXuinaraar opyymK UPaXUIAT 30pbX axunnnax 6aiHa. 34rasp 60noMxyyq
casxaH 6artnargcaH LUMHI Xyynuap H33rAcaH. BupxuitH 3ax 333nuiiH

Y3YYnant:

**mm Market capitalization — *— Market capitalization (% in GDP)
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CyynuidH 12 XuNT3li xapbLyy/mk Xapaxaf, 3ax 333/MiAH Y3yynanT Hb
2004 oHbl baingnaap $24,800,000 -c $1,578,573,000 60mk ecceH 6ereep
2014.08.31 [oTooAblH HWIAT 6GYyTIargaxyyHuin 7.6 % wiir 33nax 6GaliHa.
2011 oHg 18.02 %, 2004 oHp, 1,24%-niir 33013 6GaiicaH.

XOpeHrnitH 6UpXuiAH 245 KOMNaHWH EpPeHXMIA YN XaHgnarbir
nnapxmniingar TOP-20 index-uiir 8 capblH 31-Hbl Gaiignaap Xapyy/ncaH
6aiiHa. TOP-20 index 15,695.85 Hamk60/mk xaargcaH. 2014 oHbl 6alignaap
093g : 16,125.76, gyHpax : 15,809.94 xamruiiH 6ara : 14,814.14 in 2014.

XepeHrniiH  GUPXWIAH  XyBbliaa 333MWWNIY33p CaHruiiH  gambir
TOMWICOH Hb Lar yed OfCOH 36B LUMIAAB3P MaX Yy33K Oaiiraa. CaHruiiH
AaMHbl 3yrasc XepeHruiH 3ax 333/MIAT YNC OPHbl X8NK/IWAH XeLlyypar
60MroX Hb 3YWT3N Tyn XEpeHrnintH 3ax 333/MIAH XeDKAWir TyylwiTali
OOVDKMX33 WIBPXUIANCIH. YYHUIA HAr TOM Wapan 6on 3acruiiH raspbiH
VH3T UaacHbl XOEpfAaxb 3aX 333/MiH apumkaar XepeHruiiH 6upXasp
[amXyynaH fByynax LNAAB3p rapy Xon60rfox 63nTran axnyym XaHrargax
6aiiHa. 3acruiiH raspblH YHST LaacHbl aHXjary 3ax 333/MiAH apumkaar
Bloomberg-nitH TepmuHanaap famxyynaH fsyynax 601COHOOP LOTOOA,
rafjaafiblH XepeHre opyynaruung aHxgard aunepasp LUyyzd OposLoX 3pXUiAr
ONFOCOH. JAr3ap OpoALOryAblH XyganiaH ascaH 60HAbIH TOAOPXOW XyBb
3aaBa/l XePeHIMIH BUPXKIIP JaMXKMH 3aparfax EcToi rax MaT XepeHruitH
OMPXNIAH YN axnnnaraar A3MXuUX WWAABIPYYA rapcaH. bug HapT npcaH
M3[3310133p 2.2 Tapbym am.fonnapbiH epTerTaii 60HA XagranamkuiiH
baiiryynnaryygas 6airaa aH3 GOHABIT apu/MDKMX XK/bIH G3NTIAN aX/bIr
6ua xaHraag Gaiiraa.
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0/704 ync cyanan

2014 oHbl 8 capg CaHXyyruiiH 30xuuyynax XOpoOHOOC MOHIO/bIH
XaMruiiH aHxHbl KactoguaH 6aHKHbI fIMLEH3 O/Ir0OCOHOOP rajaafblH
XOpPOHre opyynaryibiH OpoOL00 HIMIr4sx O0M0MX HI3rgax 6GaiHa.
MOHFOMIbIH XOPeHIWIAH 3ax 3331 [33p Terpereep ryunras xuiirgaaruiid
yNMaac rafiaafblH XepeHre opyynarduj opsioroo Balt0Taap XepBYY3IX34
rapfar xaHWwwWiltH 3epyyH33C rapax anjarfanbii acyypan yycgar. Nimg
XOpeHTHIAHOMPX 433 BaNoTaapapumKaaxuiix60noMKUArcy anaxaxbiH
X3C3r aXnNNaK 6aiHa. AXbIH X3C3r 2 capblH TypLU aXunnaag XepeHruitH
3aX 3331 [33p (HOYEpPCUiH apumkaa AByynax apx3yiH 6010MXKYYA HIAr 4K
6aiiHa. TuiiM yuypaac TYPLUWATUIAH apumkaaHbl XXYPMbIr 6aTa/mK rapraH
TYPLWWATBIH apumkaa XWX OpoNLOrygof TaHUynax apra Xamkas aBax
30pUAro0p OZOOro0p XOEP TePUIH BMYMT KOMMAaHU A33p 3H3 (royepcuitH
apumKaaHbl OHLJIOTbIT TAHULYYNax axun aargax 6aitHa. bug 10 TepuiiH
eMUNT KoMmMaHK, 20 XyBUIAH @k axyiH HIDKYYA3L TaHUALYYra Xuiix 3ax
333/14 TYPLUMATAAP HIBTPYY/I3X @KU XWIDK BaiiHa. SH3 TYPLUUATURH &KW
amxunTTaii 60ncoH Toxmongong 2015 oHbl 1 capaac apumkaar axayynsx
TeneBnereeTan GaiiHa.

XOPeHTUIAH BUPXKMUIAT LWUNHY OYTIr43XYYH3Ip XaHrax, COHrogor
yTraap Hb axnyynaxblH Tyng TepuiiH eMuniiH XyynuiiH 3TrasgyyauiiH
XyBbUfanbIl “TEPUIAH 333MLUANIAH  XyBUIAT OYp3H XyBbunax, TEPWIAH
933MLIMIAH XYBWIAT Oyypyynax racaH Xoép aHrunang xyeaaH 2014-2016
OHJ, XyBbY/ax, eepuneH 6Gairyynax yHAC3H unrnan 6atnax tyxain YWNX-
bIH TOTTOO/IbIH TECNWUIAT GOMOBCPYYNCaH aHruanaap XyBbYnan fBarfaHa.
22 KOMMaHWIH XyBbYnan sBargaxaaC 8 KOMMaHwidi XyBbynan XepeHruiiH
OUPXKI3P JaMxmHA rIx 3aacaH. YyHA Modron wyyaaH XK, Xepee ax
axyiiH 6mpx XK, MoHronbiH uaxunraaH xon6oo XK, XeTnuiH uemeHT
woxoin XK-uii TepuiiH 333MLWANIAH XYBWIAT rafaag, AOTOOAbIH X6PeHTINIAH
O6MpXa3p 33par  apwkaanax 6onomxuiAr - 6ypayynsx, MOHronbIH
XepeHruiiH 6upx XK, baraHyyp XK-nitH 66 XypTanx XyBUIAT CaHXyyruitH
baliryynnarag ye warTaiiraap 33amwyynax. LLIneas osoo XK, ABTO nMnekc
XK-UAH TOpUiiH 333MLINNIAH XYBUIAT rajaaf, [OTOOAblH XepeHruniiH
6MpPXX33p JamkyynaH apumkaanax oM. MaHaih XepeHruniiH 6MpX MeH 3H3
aHrunang opcoH 6aiiraa. TepuiiH eMUnT XyBbLAAT KOMNAHWYAbIT XyBb41ax
QKbIT aMKUNTTAA XMIAX, XBpPeHre opyynard Tanaac apcaanryi 6anrax
VYYAH33C KOMNaHWIAH 3acarnan, M3fas//MiiH HIaNTTal 6alifnblH acyyjan
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[93p aHxaapaH X6epeHrniiH GUPXMWIAH 3yrasc [33pxyu 8 KoMMaHuTal
6aliHrblH X0N600TON XaMTapy axunnax 6aiHa. 3H3 a&KblH Yp AYHA
XOpeHInitH 3ax 3331 [33p LWWMH3 GYT3IarA3XYYHYYL rapy, 3ax 3331 Tanax
3epar yp AYHIYYZ rapHa ragarT Halifax 6aiiHa.
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